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Egzemplarz elektroniczny

OSZACOWANIE WARTOSCI ZNAKU TOWAROWEGO
»VE VINTAGEEXPRESS”
WCHODZACEGO W SKtAD MASY UPADLOSCI PACAD
SP.Z 0.0. ZSIEDZIBA W OLSZTYNIE
NR. R.018386307

WYNIK WYCENY:

Wartos¢ rynkowa znaku towarowego ,,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego prawo niematerialne,
wchodzgcego w sktad masy upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie - wedtug oszacowania
na dzien sporzadzenia opracowania — wyniosta 5.440,50 zt wyniosta (stownie: piec tysiecy czterysta

czterdziesci ztotych 50/100).

Wartos$¢ dla wymuszonej sprzedazy znaku towarowego ,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego
prawo niematerialne, wchodzgcego w sktad masy upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie -
wg oszacowania na dzien sporzadzenia opracowania — wyniosta 4.080,38 zt (stownie: cztery tysigce

osiemdziesiat ztotych 38/100).
Autor:

Karol tagowski

Warszawa, dnia 17 lipca 2025 roku
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ROZDZIAL |

Zlecenie oszacowania

Oszacowanie wartosci znaku towarowego ,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego prawo
niematerialne, wchodzacego w sktad masy upadtosci PACAD Sp. z o.0. z siedzibg w Olsztynie,
sporzadzone na podstawie zlecenia Piotra Jankowskiego — syndyka masy upadtosci PACAD Sp. z o.0.
z siedzibg w Olsztynie, w ramach postepowania upadfo$ciowego prowadzonego przed Sadem
Rejonowym w Olsztynie, V Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych,
sygn. akt OL10/GU/42/2025.

ROZDZIAtL 11

Wykonawca oszacowania

Oszacowanie wartos$ci znaku towarowego sporzgdzone przez Karola tagowskiego — eksperta o
ugruntowanej praktyce w zakresie wyceny, analizy, finansdw, zarzadzania oraz organizacji
przedsiebiorstw w specjalnosci: wycena przedsiebiorstw oraz ich poszczegdlnych sktadnikéw, w
szczegolnosci ruchomosci, naleznosci oraz praw niematerialnych; analiza zdolnosci upadfosciowe;.
Autor aktualnie wpisany na liste biegtych sagdowych przy:

—  Sadzie Okregowym w Warszawie;

—  Sadzie Okregowym w Ptocku;

—  Sadzie Okregowym w Piotrkowie Trybunalskim.

ROZDZIAL 11l
Zakres oszacowania

Oszacowanie wartosci rynkowej oraz wartosci dla wymuszonej sprzedazy (nierynkowej) znaku
towarowego ,,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego prawo niematerialne, wchodzgcego w sktad masy
upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, wedtug stanu na dzien ogtoszenia upadtosci i cen

na date sporzgdzenia oszacowania.
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Podstawa sporzadzenia oszacowania

ROZDZIAL IV

Niniejsze oszacowanie opracowano na podstawie:

Danych, dotyczagcych charakterystyki i stanu przedmiotéw podlegajgcych wycenie,
przekazanych wykonawcy oszacowania w formie zestawienia tabelarycznego, dokumentéw
elektronicznych;

Informacji w zakresie poniesionych kosztdw utrzymania znaku towarowego;

Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie, V Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 27 marca 2025 r., sygn. akt OL10/GU/42/2025;
Odpisu aktualnego z EMS-KRS;

Sprawozdan finansowych za okresy historyczne pobranych z serwisu Infoveriti;

Zasobow internetowych, w szczegdlnosci:

https://ems.ms.gov.pl

http://stat.gov.pl/

https://uprp.gov.pl

https://www.tmdn.org

https://euipo.europa.eu/eSearch/#advanced/trademarks

Literatury:

Podszywalow A., Wycena Wartosci Niematerialnych | Prawnych w Praktyce., wyd. Osrodek
Doradztwa | Doskonalenia Kadr, Gdarisk 1999, str. 67;

Instytucje Prawa Prywatnego, Maciej Kalinski. Szkoda na mieniu i jej naprawianie. 2 wydanie.
C.H. Beck. Warszawa 2014, str. 324-325;

Praca zbiorowa pod redakcjg Andrzeja Szablewskiego i Rafata Tuzimka. Poltext. Wycena i
zarzadzanie wartoscig firmy., Warszawa 2004, str. 275-302;

Cywinska A., Okon S., Marki wynalazki, wzory uzytkowe. Ochrona wtasnosci przemystowej.,
wyd. Hellon, Gliwice 2010, str. 79;

Panfil M., Szablewski A., Metody wyceny spdtki. Perspektywa klienta i inwestora., wyd.

Poltext, Warszawa 2009;
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—  Panfil M., Szablewski A., Wycena przedsiebiorstwa. Od teorii do praktyki., wyd. Poltext,
Warszawa 2011;

— Panfil M., Szablewski A., Dylematy Wyceny Przedsiebiorstw., wyd. Poltext, Warszawa 2013;

— Damodaran A., Wycena firmy. Storytelling i liczby., Wydawnictwo POLTEXT, Warszawa 2017;

— International Business and Global Economy 2014, nr. 33, str. 609-622;

8.  Aktéw prawnych:

—  Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej;

— Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 wrzes$nia 2001 r. w sprawie dokonywania i
rozpatrywania zgtoszen wynalazkéw i wzoréw uzytkowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1119,
z 2005 r. Nr 109, poz. 910 z 2015 r., poz. 366 oraz z 2016 r. poz. 1840);

— Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks Cywilny;

— Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego;

—  Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych;

— Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. - o podatku od towardéw i ustug;

— Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. - o podatku dochodowym od oséb prawnych;

— Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. - o podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

ROZDZIAL V
Cel oszacowania

Oszacowanie wartosci rynkowej oraz wartosci dla wymuszonej sprzedazy (nierynkowej) znaku
towarowego ,,VE VINTAGEEXPRESS” sporzadzone w celu okreslenia szacowanej wartosci znaku
towarowego, jako sktadnika stanowigcego prawo niematerialne, wchodzgcego w sktad masy

upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie.

str. 4 Instytut Wycen Upadtosciowych | Restrukturyzacyjnych sp.z 0o
Al 1. Ch. Szucha B 00-582 Warszawa
biuro@ivwur.pl v ivwur pl



str. 5

2 IWUR

ROZDZIAL VI
Zastrzezenia

Niniejsze oszacowanie zostato sporzgdzone w celu okres$lonym szczegdtowo w pkt. V niniejszej
opinii. Nie moze by¢ wykorzystywany w zadnym innym celu ani kopiowana bez wiedzy autora.
Zastrzezenie to nie dotyczy zamawiajgcego, ktory uprawniony jest do tworzenia kopii
niniejszego opracowania na uzytek witasny.

Podstawe sporzgdzenia oszacowania stanowit przedstawiony ekspertowi materiat zrédtowy
szczegdtowo wskazany w pkt IV. Autor zatozyt, ze posiadane przez niego informacje sg rzetelne
i prawidtowe oraz zostaty mu przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg zlecajacego.

Wycena wartosci znaku towarowego zostata sporzadzona wedle przedstawionego ekspertowi
stanu. Gdyby stan ten ulegt modyfikacji (np. w wyniku zmiany warunkéw ochrony znaku,
zmiany w zakresie przedmiotu ochrony, ujawnienia sie praw i roszczen osdb trzecich), réwniez
wycena znaku towarowego moze ulec zmianie.

Autor, dokonujgc oszacowania wartosci znaku towarowego, kierowat sie przyjetymi zasadami,
opisanymiw dalszej czesci opinii. Zasady te oddajg stan znaku towarowego ukazanego autorowi
do wyceny.

Autor zaznacza, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne wady oszacowania powstate z
oparcia sie na stanie przedmiotu oszacowania, wynikajgc z przedstawionych informacji, jesli
byto brak podstaw do kwestionowania ich zgodnosci ze stanem rzeczywistym lub tez ustalenie
stanu rzeczywistego byto niemozliwe, bgdz znacznie utrudnione.

Autor nie bierze na siebie odpowiedzialnosci za wady ukryte (prawne i fizyczne) oraz
ewentualne skutki wynikajace z dalszego uzytkowania przedmiotu oszacowania, a takze za
skutki wykorzystania samego oszacowania.

Ustalona przez eksperta cena godziwa moze byc¢ osiggnieta wytgcznie w warunkach rynkowego
popytu na tego typu prawa. W przeciwnym razie, osiggniecie oszacowanej ceny moze by¢
utrudnione.

Autor zastrzega, ze zastosowane przez niego w oszacowaniu procedury nie oznaczajg, ze
przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych, ani ich przegladéw w rozumieniu
obowigzujgcych w Polsce przepiséw, ani w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rewizji

Finansowych.
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9. Oszacowanie nie moze by¢ interpretowane jako obejmujgce przez domniemanie inne
niewspomniane w nim kwestie. Zadnego stwierdzenia zawartego w oszacowaniu nie mozna
traktowad jako wyrazenie oceny na temat jakichkolwiek oswiadczen i zapewnien lub innych
informacji zawartych w dowolnym dokumencie zbadanym w zwigzku z przygotowaniem
oszacowania, o ile nie jest to wyraznie potwierdzone w tresci oszacowania.

10. Zlecenie oszacowania nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w wycenie

przez eksperta wnioskéw oraz konkluzji z géry zaktadanymi rezultatami.

ROZDZIAL VII
Podstawy teoretyczne i metodologia wyceny znaku towarowego

Znak towarowy uznawany jest powszechnie za integralng cze$¢ budowania wizerunku oraz
rozpoznawalnosci przedsiebiorstwa. Zgodnie z brzmieniem art. 120 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r.
- Prawo witasnosci przemystowej (tekst jedn.: Dz.U. z 2013 r. poz. 1410) znakiem towarowym moze
by¢ kazde oznaczenie, ktére mozna przedstawi¢ w sposdb graficzny, jezeli oznaczenie takie nadaje
sie do odrdznienia towaréw jednego przedsiebiorstwa od towardw innego przedsiebiorstwa. W
praktyce moze nim byé w szczegdlnosci wyraz, rysunek, ornament, kompozycja kolorystyczna, forma
przestrzenna, w tym forma towaru lub opakowania, a takze melodia lub inny sygnat dZzwiekowy.
Wiekszos$¢ przedsiebiorstw posiada wtasny znak towarowy, lecz jedynie cze$é z nich poczynito
starania ukierunkowane na ustanowienie ochrony przystugujgcego im znaku. Gtéwnym zadaniem
zwigzanym z obecnoscig znaku towarowego jest tworzenie wizerunku, budowanie zaufania,
pozyskiwanie klientdw oraz ich lojalnosci. W efekcie ustabilizowana pozycja znaku towarowego moze

korzystnie wptyngc na wartos¢ przedsiebiorstwa.

W rozumieniu art. 120 ustawy, znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktére mozna
przedstawi¢ w sposéb graficzny, jezeli oznaczenie takie nadaje sie do odrdznienia w obrocie towaréw
jednego przedsiebiorstwa od towardw innego przedsiebiorstwa. Znakiem towarowym moze by¢ w
szczegoblnosci: wyraz, rysunek, ornament, kompozycja kolorystyczna, forma przestrzenna, w tym
forma towaru lub opakowania, a takze melodia lub inny sygnat dzwiekowy. Urzad Patentowy RP na
podstawie art. 147 ustawy wydaje decyzje o udzieleniu prawa ochronnego na znak towarowy. Przez

uzyskanie tego prawa nabywa sie prawo wytgcznego uzywania znaku towarowego w sposob

str. 6 Instytut Wycen Upadtosciowych | Restrukturyzacyjnych sp.z 0o
Al 1. Ch. Szucha B 00-582 Warszawa
biuro@ivwur.pl v ivwur pl



) IWUR

zarobkowy lub zawodowy na catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Prawo ochronne na znak
towarowy trwa dziesie¢ lat od daty dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym i moze zostac na

whniosek uprawnionego przedtuzone na kolejne okresy dziesiecioletnie (art. 153 ustawy).

Uprawniony z prawa ochronnego na znak towarowy moze udzieli¢ innej osobie upowaznienia do
uzywania znaku, zawierajgc z nig umowe licencyjng (art. 163 ustawy). Umowa licencyjna wymaga,

pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej (art.76 ustawy).

Znak towarowy, czy jest znakiem stownym, graficznym, stowno-graficznym itp. petni takie funkcje jak:
oznaczania pochodzenia towaru lub ustugi, reklamowa towaru lub ustugi oraz gwarancyjng towaru
lub ustugi. Funkcja pochodzenia pozwala ona odrdzni¢ towary lub ustugi jednego przedsiebiorstwa
od tego samego rodzaju towaréw innych przedsiebiorcow. Funkcja reklamowa zapewnia
przedsiebiorcy pozyskanie wtasciwego rynku zbytu dla towaréw, ktdre produkuje, stanowigc pewien
element reklamy, ktéra ma zacheci¢ klienta do zakupu towaru lub skorzystania z ustugi. Funkcja
gwarancyjna znaku wskazuje potencjalnemu klientowi pochodzenie towaru lub ustugi, do ktorej
odnosi sie dany znak towarowy. Przedsiebiorca postugujacy sie znakiem towarowym zamieszczonym
na wyrobie lub wskazujgcym swiadczone ustugi ponosi odpowiedzialno$¢ przed klientem za jakos¢

towaru czy Swiadczonej ustugi.

Znak towarowy moze by¢ sprzedany, zamieniony lub darowany, oddany w zastaw oraz wniesiony
aportem do spoétki. Oznacza to, ze moze on byé przedmiotem obrotu rynkowego. Mozliwe jest zatem
ustalenie jego biezgcej warto$ci materialnej (pienieznej), poniewaz zalicza sie go do kanonu ddébr
zbywalnych. Dobrze rozpoznawalny znak towarowy sprzyja indywidualizacji oferowanych przez dany
podmiot produktéw. Silna marka firmy moze byc¢ istotnym elementem w wypadku ewentualnej
sprzedazy przedsiebiorstwa. Zwykle obrét znakami towarowymi wystepuje w korelacji z transakcja

przeniesienia wtasnosci przedsiebiorstwa.

Specyfika polskiego rynku wskazuje, ze samodzielne transakcje, majgce na przedmiot wytacznie znak
towarowy, stanowig mniejszo$¢. Wynika to takze z przekonania o stosunkowo niskiej ptynnosci znaku
towarowego oraz niewystarczajgcego wyksztatcenia aktywnego rynku obrotu znakami towarowymi.
Prawa do znakdw towarowych posiadajg wartos¢ aportowg stad zdaniem eksperta warto przytoczyc

kilka stow na ten temat wyceny aportéw. Wspdtczesne orzecznictwo przyjeto opcje mozliwosci
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szerokiej kwalifikacji praw i rzeczy majacych wartosé majatkowa tzw. aportowa. Przyktadowo Kodeks
Spoétek Handlowy, ktéry nie definiuje pojecia aportu, lecz zawiera uregulowania np. cyt.” Jezeli
wktadem do spétki w celu pokrycia udziatu ma by¢ w catosci albo w czesci wktad niepieniezny (aport),
umowa spotki powinna szczegétowo okresla¢ przedmiot tego wkiadu oraz osobe wspdlnika
wnoszgcego aport, jak rowniez liczbe i wartos¢ nominalng objetych w zamian udziatow (art. 158. § 1.
k.s. h.). Inny przyktad, zgodnie z art. 7 Drugiej Dyrektywy Rady EWG nr 77/91 2 13.12.1976 r z zakresu
prawa o spotkach - wyklucza sie jako aport do spétek kapitatowych: wktad pracy i wktad polegajacy
na swiadczeniu ustug. Wiecej wykluczen sie nie przewiduje. Zgodnie z polskg praktyka w tym zakresie,
przedmiotem aportu mogg byé wszelkie prawa majgtkowe jak i rzeczowe sktadniki majatku, pod
warunkiem, iz s3 zbywalne i mogg stanowi¢ element aktywow podmiotu gospodarczego. Aporty
moga by¢ wnoszone do spotki na wtasnos¢ badz do uzywania (w braku odmiennych postanowien
przyjmuje sie, ze sg wnoszone na wtasnosc¢). Zasady wnoszenia wktadéw niepienieznych do spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig, ustalone w kodeksie spotek handlowych nie zawierajg wytycznych

odnosnie wyceny.

Wspdiczesne orzecznictwo przyjeto opcje mozliwosci szerokiej kwalifikacji praw i rzeczy mogacych
stuzy¢ skutecznemu pokryciu kapitatu zaktadowego. Sad Najwyziszy w postanowieniu z dnia
19.09.1990 r. sformutowat syntetyczng definicje aportu ,,wktadem niepienieznym moze by¢ wszystko,
co nie bedac pienigdzem przedstawia warto$¢ majatkowa”. Znawcy zagadnienia przyktadowo
uwazajg cyt. ,(...) ze wycena przedmiotu wkfadu niepienieznego do spdtki z ograniczonag
odpowiedzialnoscig nalezy do wytgcznej gestii wspdlnikéw, ktérzy (...) wskazujg przedmiot aportu
orazilos¢ i wartos¢ przyznanych za ten wktad udziatéw. Wktady niepieniezne winny by¢ wnoszone do
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig wedtug ich rzeczywistej wartosci ustalonej wedtug stanu na
dzien zawarcia umowy spétki.” W tym miejscu warto wiec przytoczy¢ stwierdzenie Naczelnego Sadu
Administracyjnego zawarte w wyroku z 7 maja 2002 r., ze w mysl art. 6 ust. 2 ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, wartos¢ rynkowa przedmiotu czynnosci cywilnoprawnej okresla sie na
podstawie przecietnych cen stosowanych w danej miejscowosci w obrocie rzeczami tego samego
rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem ich stanu i stopnia zuzycia. Jezeli strony czynnosci
cywilnoprawnej mimo wezwania przez organ podatkowy nie okreslity wartosci lub podaty wartos¢

nie odpowiadajgcg wartosci rynkowej, organ podatkowy dokonuje jej okreslenia na podstawie opinii
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biegtego (...). Przytoczone wyzej poglad znawcow tej dziedziny znajduje uzasadnienie w orzecznictwie

i literaturze z tego zakresu.

Oszacowanie wartosci prawa ochronnego na znak towarowy zawsze odbywa sie w warunkach
niepewnosci i pewnego ryzyka. Przy tego rodzaju wycenach mamy szczegdlng sytuacje, znak
towarowy zostat opracowany, poniesiono na jego opracowanie, rejestracje w urzedzie patentowym
oraz jego ochrone patentowa, a takze na wypromowanie stosunkowo wysokie naktady, ktére rzadka
s3 wykazywane w dokumentacji ksiegowej. W praktyce wyceny znakéw towarowych spotyka sie

rézne metod ich wyceny.

Na podkreslenie zastuguje fakt, iz w gospodarce rynkowej istotg funkcjonowania kazdego podmiotu
gospodarczego jest prowadzenie takiej dziatalnosci, ktéra powinna przynosi¢ korzysci ekonomiczno-
finansowe. Ustawa nie reguluje metody ustalania wartosci znaku ani metody ustalania korzysci
podmiotu gospodarczego, wazng wskazéwke dla wyceny stanowi zdefiniowanie przez ustawe pojecia
rozumienie uzywania znaku. Uzywanie znaku towarowego polega w szczegdlnosci na umieszczaniu
tego znaku na towarach objetych rejestracjg lub ich opakowaniu, wprowadzaniu tak oznaczonych
towardéw do obrotu, ich imporcie lub eksporcie oraz sktadowaniu w celu oferowania i wprowadzania
do obrotu, a takze oferowaniu lub swiadczeniu ustug pod tym znakiem, umieszczaniu znaku na
dokumentach zwigzanych z wprowadzeniem towaréw do obrotu lub zwigzanych ze swiadczeniem

ustug, postugiwaniu w celach reklamy (art. 154 ustawy).

W literaturze przedmiotu, wymienia sie uwarunkowania, ktére stanowig o wartosci marki. Do nich
zaliczane sg m.in. czas obecnosci na rynku, stopien znajomosci, liczba lojalnych klientédw, udziat w
rynku (miejsce w rankingu branzowym), zasieg geograficzny (miedzynarodowosc¢), wizerunek marki
(postrzegane cechy, skojarzenia), stabilnos¢ rynkowa stopien wsparcia marketingowego, koszt
zastgpienia, gietdowa cena akcji, wartos¢ franchisingowa (zainteresowanie kupnem, przejeciem),

mozliwos$é rozszerzenia, stopien ochrony.

W nauce o wycenie débr niematerialnych i wartosci intelektualnej funkcjonuje wiele metod stuzgcych
do wyceny sktadniku majgtku przedsiebiorstwa, jakim jest znak towarowy. Metody wyceny wartosci

znaku towarowego mozna podzieli¢ na dwa podstawowe marketingowe oraz finansowe.
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Metoda marketingowa - przy metodach marketingowych brane sg pod uwage przychody z
posiadanego znaku towarowego, ktdre nastepnie korygowane sg przez pomiar dotyczacy relacji
klienta z marka. Wartosc znaku jest wowczas wyceniana na podstawie wynikéw badanin. Minusem tej
metody jest jej niedoktadno$¢ w pomiarach. Objawia sie ona przez znaczne uproszczenie
przyjmowanych zatozen. W efekcie moga wystepowac znaczne rozbieznosci w wartosciach za

poszczegdlne lata.

Metoda finansowa - charakteryzuje sie wiekszg doktadnoscig. Wycena znaku towarowego polega na
zestawieniu dwdch sytuacji. Jedna z nich zaktada stosowanie znaku towarowego lub marki. Druga zas
je wytacza. Na podstawie zestawienia dwdch réznych szacunkéw wyodrebnieniu podlega nadwyzka
zyskow firmy w skutek stosowania znaku lub marki. Ponadto w ramach metody finansowej mozemy

wyszczegdlni¢ podejscie kosztowe, dochodowe oraz rynkowe wyceny znaku towarowego:

Podejscie kosztowe - obejmuje ogot przewidywanych kosztéw, ktére nalezatoby poniesé, w celu
osiggniecia korzysci przez istniejgcy znak towarowy. Przyktadem mogg by¢ koszty reklamy lub
promocji. Metoda ta swym zakresem obejmuje takze wczesniejsze estymacje, ktére zostanag
zaktualizowane do wartosci biezgcej na dzien sporzgdzenia danej wyceny. Niestety w metodzie
kosztowej pomijane sg potencjalne przeptywy pieniezne. Skutkiem tego jest otrzymanie nizszego

wyniku niz przy innych sposobach wyceny znaku towarowego.

Metoda dochodowa - wynik finansowy z tytutu posiadania marki lub znaku odgrywa tutaj doniostg
role. Istniejg takze liczne odmiany tej techniki. Warto wspomnieé o wycenie, ktdéra opiera sie na
opfatach licencyjnych oraz na przestance, ze inne przedsiebiorstwo, nieposiadajgce wtasnego znaku

towarowego, bytoby w stanie zaptacic¢ za uzywanie marki konkurenta.

Metoda rynkowa - opiera sie na tzw. transakcjach poréwnywalnych. Za punkt odniesienia nalezy
przyjgé dany znak towarowy, ktéry zostat nabyty w przesztosci przez jakies przedsiebiorstwo i
aktualnie wystepuje w obrocie. Z uwagi na to, ze wiekszosc¢ transakcji objeta jest klauzulg tajnosci, w

praktyce rola tej metody jest marginalna.

Do ustalenia wartosci zbycia praw do znakow, przyjmuje sie metody stosowane w gospodarce
rynkowej np. wyceny wartosci niematerialnych i prawnych. Powszechnie przyjmuje sie, ze wartos¢

rynkowa odpowiada aktualnym cenom na istniejgcym rynku danych obiektéow, bez blizszego
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sprecyzowania cech rynkowych, w ogéle jego istnienia czy warunkéw spodziewanych transakcji. W
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2019 r. poz.351,1495, 1571,
1655, 1680) z definiowana zostata wartos¢ w sposdb nastepujacy cyt. ,Za wartos¢ godziwg przyjmuje
sie kwote, za jakg dany sktadnik moégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, nie
powigzanymi ze sobg stronami. (...)” Podkresli¢ nalezy, ze ustawa Kodeks Spotek Handlowych, w art.
175 § 1 wprowadzita pojecie w postaci ,wartosci zbywczej", ktdre nie zostato zdefiniowane w
ustawie, a takze pojecia takiego nie ma w stowniku jezyka polskiego. Aktualnie w zwigzku ze zmianami
wiascicielskimi przedsiebiorstw, coraz czesciej w obrocie gospodarczym uzywa sie pojecia ,,wartosc¢
likwidacyjna", ktéra okreslana, jako wartos¢ obiektu wystawionego na sprzedaz w warunkach pilnej

potrzeby lub nawet koniecznosci.
ROZDZIAL Vil

Prezentacja aktualnego stanu znaku towarowego, stanowigcego prawo niematerialne,
wchodzacego w sktad masy upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie
Zgodnie z danymi przekazanymi przez zamawiajacego, znak towarowy stowny ,,VE VINTAGEEXPRESS”
zostat zgtoszony do Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej w dniu 29 stycznia 2021
roku przez PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie.

Rodzaj znaku: stowno-graficzny

VINTAGEEXPRESS
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Decyzjg Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej z dnia 18 maja 2021 roku zostaty
udzielone na znak stowny , VE VINTAGEEXPRESS” prawa ochronne nr R. 018386307. Prawa ochronne
na znak wygasng 29 stycznia 2031 roku, o ile nie zostanie wniesiona optata za dalsze przedtuzenie

praw ochronnych.

Znak towarowy zarejestrowany pod nr Z. 018386307 zawiera stowo ,VE VINTAGEEXPRESS”. Wedtug

klasyfikacji nicejskiej znak przeznaczony zostat do oznaczania ustug w zakresie klasy:

— 39: Transport; Kontenery transportowe; Transport lgdowy; Transport samochodowy;
Transport wykonany; Transport zachowany; Transport tadunkéw; Logistyka transportu;
Organizacja transportu; Rezerwowanie transportu; Transport samochodami ciezarowymi;
Transport drogowy fadunkdéw; Wynajety transport; Organizacja transportu fadunkdw;
Organizacja transportu; Ustugi transportu; Ustugi posrednictwa transportowego; Transport i
dostawa; Ustugi w zakresie transportu kontenerowego; Ustugi informacyjne dotyczace
transportu; Ustugi powstate w czasie transportu [informacje dotyczace transportul;
Udzielanie informacji na temat transportu samochodowego; Ustugi w zakresie transportu

samochodowego.

Zgodnie z wyjasnieniami oraz dokumentami udzielonymi autorowi, przedmiotowy znak towarowy
stanowi wtasnos¢ PACAD sp. z o0.0. z siedzibg w Olsztynie. Udzielona zostata jedna licencja na
korzystanie ze znaku towarowego, gdzie korzystajgcym jest PACAD sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie.

Umowa licencyjna zostata zawarta dnia 18 maja 2021 roku, na okres 10 lat.
Znak towarowy nie jest zabezpieczony ograniczonymi prawami rzeczowymi.

Nie zgtoszono roszczen ani innych zgdan w stosunku do wykorzystania przedmiotowego znaku

towarowego przez podmioty trzecie.

Integralng czes$¢ niniejszego oszacowania stanowi wyciagg z Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci

Intelektualnej, zamieszczony w zatgczniku do oszacowania.
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ROZDZIAL IX

Oszacowanie wartosci znaku towarowego ,,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego prawo

niematerialne, wchodzacego w sktad masy upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie

Autor dokonat wyboru podejscia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
dostosowania zastosowanego podejscia do wyceny znaku towarowego, jako sktadnika masy
upadtosci. Autor przyjat, ze przedmiotem wyceny sg poszczegdlne prawa, jako sktadniki majatku, nie
za$ zorganizowany ich zespét. Oszacowanie zostato przeprowadzone w oparciu o cel wskazanych
wykonawcy oszacowania przez zamawiajgcego. W zwigzku z tym wartos¢ wszystkich sktadnikow jest
sumg ich indywidualnych wartosci. Metoda wyceny nie uwzgledniajg synergicznych efektéw
wynikajgcych z posiadania innych zasobdéw spétki, zwigzanych ze sposobem ich zorganizowania oraz

sprawnoscig i efektywnoscig wykorzystania.

Autor, analizujgc dostepne metody, zadecydowat o postuzeniu sie metodg kosztowa przy
oszacowaniu wartosci znaku towarowego, wchodzacego w sktad majatku przedsiebiorstwa,
stanowigcego dobro niematerialne, chronione prawem patentowym. Zastosowanie metody

kosztowej znajduje uzasadnienie, jako jedynej mozliwej do przeprowadzenia w obecnych warunkach.

Wyceniany znak towarowy jest wykorzystywany przez dziatalnos$ci upadtego, lecz préba postuzenia
sie metodami dochodowymi mogtaby byé obarczona znacznym ryzykiem wystgpienia btedu
zwigzanego z uwzglednieniem przeptywdw pienieznych niezwigzanych z wykorzystaniem znaku
towarowego podlegajacego oszacowaniu. Od 2025 roku trwa postepowanie upadtosciowe
prowadzone wzgledem spotki. Dostepne dane wskazujg, ze rdwniez w okresach wczesniejszych

spotka odnotowywata ujemny wynik na dziatalnosci.

Autor nie médgt sie postuzy¢ w wypadku przedmiotowej wyceny metodg marketingowa, poniewaz nie
jest mozliwa identyfikacja strumienia przychodéw, generowanego bezposrednio przez ten znak, co
powoduje, iz nie s3 mozliwe do pozyskania ani ustalenia podstawowe parametry wykorzystywane w
tym podejsciu. Autor nie zastosowat metody rynkowej przy prébie wyceny znaku towarowego,
poniewaz w dostepnych mu zasobach nie uzyskat wystarczajgcego zasobu danych na temat transakgji

poréwnywalnych.

Instytut Wycen Upadtosciowych | Restrukturyzacyjnych sp.z o.o.
str. 13 Al 3. Ch. Szucha 8 00-582 Warszawa
biuro@ivwur pl www ivwur pl



7 IWUR

Analiza oparta byta o dane odnosnie wysokosci optat i kosztéw koniecznych do poniesienia w
wypadku préby utworzenia i ustanowienia ochrony prawnej podobnego znaku towarowego. Autor
dokonat przegladu reprezentatywnego poziomu cen wystepujgcych na rynku. Autor dokonat rowniez
analizy kosztéw wypromowania znaku towarowego poprzez jego odpowiednio dtugg ekspozycje na

rynku

Autor dla potrzeb oszacowania przyjmuje zatozenie, zgodnie z ktérym oszacowano poziom naktadéw
w wysokos$ci ograniczonej do maksymalnej wysokosci dopuszczalnego poziomu kosztow
podatkowych w tego tytutu. Autor docelowo dokona oszacowania warto$ci naktadéw, ktére

efektywnie przyczynity sie do bezposredniej promocji znaku towarowego.

Przy wycenie przedmiotowego znaku towarowego nalezy uwzgledni¢ okoliczno$é¢ zwigzang z
kondycjg finansowa wiasciciela znaku i jego postrzeganiem na rynku. Szczegdlnie nalezy zwrécic
uwage, ze upadty od dtuzszego czasu znajduje sie w stanie niewyptacalnosci. Z perspektywy
potencjalnego nabywcy, jak i kontrahenta, tego rodzaju okolicznosci tworzg negatywny wizerunek
podmiotu, jako nierzetelnego ptatnika. W warunkach przedmiotowej wyceny brak byto mozliwosci
precyzyjnego ustalenia rozmiaru naktadéw finansowych poczynionych na kreacje i promocje tego
konkretnego znaku towarowego. Nalezy réwniez odnies¢ sie do okolicznosci zwigzanych z
zaprzestaniem wykonywania dziatalnosci gospodarczej przez wtasciciela znaku. W konsekwencji
powyzszego, nie bylo mozliwosci postuzenia sie metodami dochodowymi na wycene znaku
towarowego ze wzgledu na brak mozliwosci wyizolowania przeptywdw pienieznych mozliwych do

osiggniecia z eksploatacji przedmiotowego prawa niematerialnego.

Wobec powyiszego autor przyjat nastepujgce dane wyjsciowe dla oszacowania wartosci znaku

towarowego:

1. opftata za zgtoszenie indywidualnego unijnego znaku towarowego w jednej klasie towarowe;j
(kurs euro z dnia postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, tj. 27.03.2025 r. wynosit 4,23 zt) —

3.595,50 zt;
2. faktura z dnia 1.02.2021 r. za ustuge rzecznika patentowego — 1.845,00 zt

taczna wartos¢ oszacowanych naktadéw wyniosta 5.440,50 zt.
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Wartos¢ rynkowa znaku towarowego ,,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego prawo niematerialne,
wchodzacego w sktad masy upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie - wedtug oszacowania
na dzien sporzadzenia opracowania — 5.440,50 zt wyniosta (stownie: pie¢ tysiecy czterysta

czterdziesci ztotych 50/100).

Ze wzgledu na cel wyceny uzyskana wartosci bazowa (rynkowa) zostanie doprowadzona do
standardu wartosci wymuszonej sprzedazy. Wartos¢ dla wymuszonej sprzedazy jest to przewidywana
cena, ktéra moze zostaé uzyskana ze sprzedazy przedmiotdw przy zatozeniu, ze sprzedaz ta nastepuje
w ograniczonym czasie, a dany sktadnik majatku jest sprzedawany w miejscu i stanie, w ktérym
obecnie sie znajduje. Wysokos¢ wspétczynnika nie jest stata. W praktyce stosowane sg korekty w
wysokosci procentowej od 15% do 35%. Autor zastosuje korekte w wysokosci 25% jako najbardziej
popularng i najczesciej stosowang w praktyce. Warto$¢ w przyjetej wyzej wysokosci jest réwniez
powszechnie stosowna jako parametr dla ustalenia ceny sprzedazy w postepowania egzekucyjnym,
prowadzonym wedtug przepiséw Kodeksu Postepowania Cywilnego. Wartos¢ likwidacyjng wyliczono

w oparciu o formute przewidujgca korekte ceny rynkowej do wartosci likwidacyjnej:

WWS = (1 -K/100) x WR = K x WR
gdzie:
— WWS — wartos¢ likwidacyjna w zt;
— WR - wartos¢ rynkowa;

— K - wspdtczynnik korygujacy.
WWS = (1 - 0,25) x 5.440,50 zt = 0,75 x 5.440,50 zt
WWS =4.080,38 zt

Wartos¢ dla wymuszonej sprzedazy znaku towarowego ,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego
prawo niematerialne, wchodzgcego w sktad masy upadfosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie-
Wwg 0szacowania na dzien sporzadzenia opracowania — wyniosta 4.080,38 zt (stownie: cztery tysigce

osiemdziesiat ztotych 38/100).
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ROZDZIAL X
Podsumowanie i wnioski

Autor dokonat oszacowania wartosci znaku towarowego w oparciu o zaséb danych i wyjasnien
przedfozonych przez zlecajgcego oraz zatozenia metodologiczne lezgce u podstaw wyceny tego

rodzaju sktadnikdw majgtkowych.

Wartos$¢ rynkowa znaku towarowego ,,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego prawo niematerialne,
wchodzacego w sktad masy upadtosci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie - wedtug oszacowania
na dzien sporzadzenia opracowania — 5.440,50 zt wyniosta (stownie: pie¢ tysiecy czterysta

czterdziesci ztotych 50/100).

Wartos¢ dla wymuszonej sprzedazy znaku towarowego ,VE VINTAGEEXPRESS”, stanowigcego
prawo niematerialne, wchodzgcego w sktad masy upadto$ci PACAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie-
wg oszacowania na dzien sporzadzenia opracowania — wyniosta 4.080,38 zt (stownie: cztery tysigce

osiemdziesiat ztotych 38/100).

Niniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze w
oparciu o dokumenty i informacje otrzymane od zamawiajgcego. Osiggniecie ceny ze zbycia
przedmiotowych praw moze by¢ uzaleznione od popytu na tego rodzaju aktywa oraz efektywnosci i
zakresu upublicznienia i dtugosci ekspozycji oferty na rynku. Zleceniodawca oraz osoby trzecie
powinny mie¢ na uwadze, Ze przedstawione oszacowanie moze by¢ obarczone ryzykiem,
wynikajgcym z prawdopodobienstwa przyjetych w opinii zatozen, a przede wszystkim zasobnosci i

struktury danych przedfozonych dla potrzeb oszacowania
Niniejsze oszacowanie wartosci naleznosci sporzadzono w formie elektroniczne;j.

Autor:

Karol tagowski

Elektronicznie podpisany
przez Karol tagowski

Karol
ataczniki: - Data: 2025.07.17
e ‘ LagOWSkI 13?:5a7:41 +02'00"

1. Woyciag z Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej z dnia 11 lipca 2025 r..
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R EVIPO

EUROPEAN UNION
INTELLECTUAL PROPERTY OFFICE

Informacje o pliku EUTM

EUIPO - eSearch

Chron swojq wtasnosc intelektualng w Unii Europejskiej

VE VINTAGEEXPRESS

018386307

OS$ czasu

~fast

Whniosek spetnit warunki Fast Track.

Registered EUTM

11/07/2025
29/01/2031
EUTM expiry date
Informacje o znaku towarowym
Nazwa VE VINTAGEEXPRESS Data ztozenia 29.01.2021
Numer zgtoszenia 018386307 Data rejestracji 18.05.2021
Podstawa Znak towarowy UE Data waznosci 29.01.2031
Data otrzymania 29.01.2021 Data wyznaczenia
Typ Symboliczny Jezyk sktadania Polski
Natura Indywidualny Drugi jezyk angielski
Mite zajecia 39 ( klasyfikacja nicejska) Odniesienie do aplikacji
Klasyfikacja wiederiska 25.05.94, 26.01.03, 26.04.01, Status znaku towarowego Zarejestrowany
26.04.05, 26.04.10, 26.04.18,
26.04.22, 27.05.22, 27.99.05,
27.99.22, 29.01.01, 29.01.08 ( Nabyta odrebnos¢ NIE

Klasyfikacja Wiedenska )

Reprezentacja graficzna

https://euipo.europa.eu/eSearch/#details/trademarks/018386307

1/5


https://tmclass.tmdn.org/ec2
https://euipo.europa.eu/ohimportal/vienna-classification
https://euipo.europa.eu/ohimportal/en/web/guest/fast-track-conditions
https://euipo.europa.eu/ohimportal/delegate/webcontent-services/ohim-pages?getName=esearch-modal-tm5
https://www.euipo.europa.eu/

11.07.2025, 10:57 EUIPO - eSearch

VINTAGEEXPRESS

Towary i ustugi

polski (pl) v

39 Transport; Kontenery transportowe; Transport lgdowy; Transport samochodowy; Transport wykonany; Transport
zachowany; Transport fadunkoéw; Logistyka transportu; Organizacja transportu; Rezerwowanie transportu; Transport
samochodami ciezarowymi; Transport drogowy tadunkéw; Wynajety transport; Organizacja transportu ftadunkoéw;
Organizacja transportu transportu; Ustugi transportu; Ustugi posrednictwa transportowego; Transport i dostawa; Ustugi w
zakresie transportu kontenerowego; Ustugi informacyjne dotyczace transportu; Ustugi powstate w czasie transportu
[informacje dotyczace transportu]; Udzielanie informacji na temat transportu samochodowego; Ustugi w zakresie
transportu samochodowego.

Opis

Brak danych

Wtasciciele

https://euipo.europa.eu/eSearch/#details/trademarks/018386307 2/5
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PACAD Sp. z oo

EUIPO - eSearch

ID 1166401

Organizacja

Podmiot
prawny

Status prawny

Przedstawiciele

PACAD Sp.zo
o

Kraj
Stan/hrabstwo
Miasto

Kod pocztowy

Adres

PL - Polska
brak danych
Olsztyn
10-166

Marka
Kotanskiego
2/B2.15

Adres korespondencyjny

PACAD Sp. z oo

Marka Kotanskiego 2/B2.15
10-166 Olsztyn

POLONIA

Ukryte. Mozesz ustawic
swoje dane kontaktowe jako
publicznie dostepne w Strefie
Uzytkownika.

Ukryte. Mozesz ustawic
swoje dane kontaktowe jako
publicznie dostepne w Strefie
Uzytkownika.

Ukryte. Mozesz ustawic
swoje dane kontaktowe jako
publicznie dostepne w Strefie
Uzytkownika.

BIURO RZECZNIKA PATENTOWEGO IZABELLA RANISZEWSKA

D 27036 Kraj PL - Polska Adres korespondencyjny
o Ukryte. Mozesz ustawic
Organizacja brak danych  stan/hrabstwo  brak danych  BjyRO RZECZNIKA swoje dane kontaktowe jako
Status prawny Osoba Miasto Olsztyn PATENTOWEGO IZABELLA publicznie dostepne w Strefie
prawna RANISZEWSKA Uzytkownika.
Kod pocztowy 10-693 ul. ks.Jerzego Popietuszki 5 m
Typ Stowarzyszen
Ad
e ul. ksJerzego 10.693 olsztyn Ukryte. Mozesz ustawi¢
P POLONIA swoje dane kontaktowe jako
m 48 e '
publicznie dostepne w Strefie
Uzytkownika.
Ukryte. Mozesz ustawic
swoje dane kontaktowe jako
publicznie dostepne w Strefie
Uzytkownika.
Korespondencja
Numer
4 Procedura zgloszenia Temat Data Akcje
Znak 018386307  L304 - List motywacyjny do certyfikatu rejestracyjnego 21.05.2021
towarowy UE
Znak 018386307  Certyfikat 19.05.2021
towarowy UE
Znak 018386307 L101F - Otrzymanie zgtoszenia znaku towarowego Unii 29.01.2021
towarowy UE Europejskiej (ZTUE) i powiadomienie o nadaniu tymczasowej daty
zgtoszenia
Znak 018386307  Formularz zgtoszeniowy i zatgcznik 29.01.2021
towarowy UE
Znak 018386307 Symboliczny 29.01.2021

towarowy UE
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Transformacja IR
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https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
https://euipo.europa.eu/ohimportal/web/guest/login
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Brak danych

Starszenstwo

Brak danych

Roszczenie o pierwszenstwo wystawy

Brak danych

Roszczenie priorytetowe

Brak danych

Publikacje
Numer biuletynu Data Sekcja Opis
2021/025 08.02.2021 A1 Zgtoszenia opublikowane na podstawie artykutu 44 EUTMR
2021/092 19.05.2021 B.1 Rejestracje bez zmian od momentu opublikowania wniosku

Wyswietlanie wpiséw od 1 do 2z 2

Anulowanie

Brak danych

Recordals

Brak danych

Sprzeciwy

Brak danych

Odwotania

Brak danych

Decyzje

Brak danych

Odnowienia

Brak danych

Relacje w zakresie znakéw towarowych

Brak danych

Aplikacje miedzynarodowe
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https://euipo.europa.eu/copla/bulletin/data/detail/ctm/018386307/2021_025
https://euipo.europa.eu/copla/bulletin/data/detail/ctm/018386307/2021_092

11.07.2025, 10:57 EUIPO - eSearch

Brak danych
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